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ВВЕДЕНИЕ

[bookmark: _Hlk168316589]Денежно–кредитная политика является одним из самых важных аспектов государства. Денежно–кредитная политика – часть государственной экономической политики, направленная на повышение благосостояния российских граждан. Главным для нее является обеспечение ценовой стабильности, неизменно низкой инфляции, полной занятости населения, непрерывного экономического роста при активизации экономики снижением процентных ставок по кредитам. 
Актуальность данной темы заключается в том, что денежно–кредитная политика занимает определяющее место в экономической политике государства. Денежно–кредитная политика традиционно выступает в качестве важнейшей составляющей экономической политики государства. Это значимая часть современной модели государственного регулирования национальной экономики. В ходе работы мы должны выявить положительные и отрицательные аспекты денежно–кредитной политики Российской Федерации. 
Цель данной работы – изучить особенности государственной денежно–кредитной политики. Из поставленной цели вытекают следующие задачи:
– ознакомление с основными понятиями денежно–кредитной политики государства, 
– рассмотреть инструменты денежно–кредитной политики, 
– изучить виды денежно–кредитной политики, 
– исследовать состояние денежно–кредитной политики РФ, 
– выявить проблемы денежно–кредитной политики и пути их решения. 
Предметом исследования курсовой работы являются инструменты денежно–кредитной политики. 
В ходе изучения теории денежно–кредитной политики были использованы следующие методы: синтез, анализ, методы экономического системного анализа и комплексный подход.  
Объектом исследования является денежно–кредитная политика России. 
Теоретической основой написания работы послужили: литература, информационные ресурсы сети «Интернет», научные статьи, официально опубликованные статистические данные, законодательная база Российской Федерации. 
Работа состоит из введения, двух глав, заключения и списка использованных источников. 
В первом разделе рассматриваются теоретические основы денежно– кредитной политики, ее сущность, применяемые регулятором инструменты, а также роль центральных банков в осуществлении денежно–кредитной политики государства.  
Во второй главе рассматриваются современное состояние денежно–кредитной политики в РФ, актуальные проблемы денежно–кредитной политики и пути их решения.

















1 Теоретические основы денежно–кредитной политики

1.1 Понятие и сущность денежно–кредитной политики

Денежно–кредитная политика (иногда ее называют монетарной или просто денежной) – это комплекс мер, используемых финансовыми властями страны для достижения преследуемых им целей и воздействующих на количество денег, находящихся в обращении.
Основные цели денежно–кредитной политики показаны на рисунке 1.

[image: ]
Рисунок 1 – Цели денежно–кредитной политики

Одновременно достичь всех целей невозможно, так как если одни из них согласуются между собой, то другие находятся в состоянии противоречия. Например, обеспечение высоких, устойчивых темпов экономического роста, несомненно, приведет к повышению уровня занятости. Вместе с тем действия, направленные на стабилизацию уровня цен, могут сопровождаться увеличением безработицы [8].
Основополагающей целью денежно–кредитной политики является помощь экономике в достижении общего уровня производства, характеризующегося полной занятостью и стабильностью цен. Денежно–кредитная политика состоит в изменении денежного предложения с целью стабилизации совокупного объема производства (стабильный рост), занятости и уровня цен. Нерегулируемая деятельность коммерческих банков может привести к циклическим колебаниям деловой активности, т. е. в периоды инфляции им выгодно увеличивать денежное предложение, а в период депрессии – уменьшать, усугубляя тем самым кризис. Поэтому необходима взвешенная государственная политика регулирования денежного обращения. Эту роль главного координирующего и регулирующего органа всей денежной системы страны выполняет центральный (эмиссионный) банк [7]. 
Главная задача денежно–кредитной политики центрального банка – поддержание стабильной покупательной силы национальной валюты и обеспечение эластичной системы платежей и расчетов. В то же время политика центрального банка является одной из важнейших частей регулирования всей экономики государства. 
Во второй половине XX века сложился магический четырехугольник целей регулирования экономики: обеспечение стабильных темпов экономического роста, стабильной национальной валюты, занятости и равновесия платежного баланса. В последние годы к ним добавилась задача достижения экологического равновесия [5]. 
Первоначально основной функцией центральных банков было осуществление эмиссии наличных денег, в настоящее время эта функция постепенно ушла на второй план, однако не следует забывать, что наличные деньги все еще являются тем фундаментом, на котором зиждется вся денежная масса, поэтому деятельность центрального банка по эмиссии наличных денег должна быть не менее взвешенной и продуманной, чем любая другая. Осуществляя денежно–кредитную политику, воздействуя на кредитную деятельность коммерческих банков и направляя регулирование на расширение или сокращение кредитования экономики, центральный банк достигает стабильного развития внутренней экономики, укрепления денежного обращения, сбалансированности внутренних экономических процессов. Таким образом, воздействие на кредит позволяет достичь более глубоких стратегических задач развития всего хозяйства в целом [12]. Например, недостаток у предприятий свободных денежных средств затрудняет осуществление коммерческих сделок, внутренних инвестиций и т. д. С другой стороны, избыточная денежная масса имеет свои недостатки: обесценение денег, и, как следствие, снижение жизненного уровня населения, ухудшение валютного положения в стране. Соответственно в первом случае денежно–кредитная политика должна быть направлена на расширение кредитной деятельности банков, а во втором случае – на ее сокращение, переходу к политике дорогих денег (рестрикционной). 
Из вышеперечисленного можно сделать вывод, что с помощью денежно–кредитного регулирования государство стремится смягчить экономические кризисы, сдержать рост инфляции, в целях поддержания конъюнктуры государство использует кредит для стимулирования капиталовложений в различные отрасли экономики страны. Нужно отметить, что денежно–кредитная политика осуществляется как косвенными (экономическими), так и прямыми (административными) методами воздействия. Различие между ними состоит в том, что центральный банк либо оказывает косвенное воздействие через ликвидность кредитных учреждений, либо устанавливает лимиты в отношении количественных и качественных параметров деятельности банков [15]. Нужно отметить, что с помощью кредитного регулирования государство стремится смягчить экономические кризисы, сдержать рост инфляции, в целях поддержания конъюнктуры государство использует кредит для стимулирования капиталовложений в различные отрасли народного хозяйства. 




1.2 Основные инструменты денежно–кредитной политики

Инструментарий денежно–кредитной политики развитых государств необычайно широк. Использование различных инструментов сильно варьируется в зависимости от философии экономической политики, конкретных обстоятельств, степени открытости экономики и традиций страны. Инструменты имеют следующую классификацию: краткосрочные и долгосрочные, прямые и косвенные, общие и селективные, рыночные и нерыночные. Это указывает на то, что государство располагает мощными средствами регулирования рыночной стихии, но не пытается идти против рынка, а лишь делает его более стабильным [11].
Основные инструменты, которыми располагает Центральный банк, включают: 
1) регулирование официальных резервных требований, 
2) операции на открытом рынке, 
3) манипулирование учетной ставкой процента. 
В настоящее время обязательные резервы – это наиболее ликвидные активы, которые обязаны иметь все кредитные учреждения, как правило, либо в форме наличных денег в кассе банка, либо в виде депозитов в центральном банке или в иных высоколиквидных формах, определяемых Центральным банком.
Обязательные резервы выполняют две основные функции. Во – первых, они как ликвидные резервы служат обеспечением обязательств коммерческих банков по депозитам их клиентов. Во – вторых, обязательные резервы являются инструментом, используемым Центральным банком для регулирования объема денежной массы в стране. 
Операции на открытом рынке – официальные операции Центрального банка по купле-продаже ценных бумаг в банковской системе. 
При покупке Центральным банком ценных бумаг у коммерческих банков соответствующие суммы поступают на их корреспондентские счета, т.е. увеличивается величина свободных резервов и, следовательно, появляется возможность расширения активных, в том числе ссудных, операций с клиентурой. В случае продажи Центральным банком ценных бумаг коммерческим банкам, наоборот, суммы их свободных резервов уменьшаются, а в банковской системе в целом происходит сокращение кредитных ресурсов и повышение их стоимости, что отражается на общей величине денежной массы [6].
По форме проведения рыночные операции центрального банка с ценными бумагами могут быть прямыми либо обратными. Прямая операция представляет собой обычную покупку либо продажу. Обратная операция заключается в купле – продаже ценных бумаг с обязательным совершением обратной сделки по заранее установленному курсу. 
Третий инструмент денежной политики – это дисконтная политика, или изменение учетного процента. Традиционная функция центрального банка – предоставление ссуд коммерческим банкам. Ставка процента, по которой выдаются эти ссуды, называется учетной ставкой процента. Изменяя эту ставку, Центральный банк может воздействовать на резервы банков, расширяя или сокращая их возможности в предоставлении кредита населению и предприятиям. В зависимости от уровня учетного процента строится система процентных ставок коммерческих банков, происходит удорожание или 8 удешевление кредита вообще и тем самым создаются условия ограничения или расширения денежной массы в обращении [7].
 Учетная политика, будучи составной частью государственной процентной политики, является одним из наиболее важных инструментов денежно кредитного регулирования, основные направления которой разрабатываются и реализуются Центральным банком посредством установления и пересмотра официальной (базовой) процентной ставки двух основных видов: ставки по редисконтированию (переучету ценных бумаг) и ставки по рефинансированию (кредитованию банковских учреждений).
Центральные банки устанавливают несколько официальных учетных ставок в зависимости от срока, надежности, «классности» и т.д., равно как и несколько ставок по ломбардному кредиту, исходя из вида обеспечения, сроков и прочих условий. 
Регулируя уровень ставок по рефинансированию и редисконтированию, Центральный банк влияет на величину денежной массы в стране, способствует повышению или сокращению спроса коммерческих банков на кредит. Повышение официальных ставок затрудняет для коммерческих банков возможность получить кредитные ресурсы, а в результате и возможность расширять масштабы операций с клиентурой. Официальные процентные ставки оказывают косвенное влияние на рыночные процентные ставки, устанавливаемые коммерческими банками в соответствии с условиями рынка кредитных ресурсов, и на находящиеся под прямым контролем центрального банка [22].
Центральный банк использует как косвенные, так и прямые методы регулирования деятельности банков. Это осуществляется посредством установления как базовых процентных ставок (по учетным операциям, по ломбардному и банковскому кредиту), так и количественных ограничений в отношении ценных бумаг, которые принимаются к переучету Центральным банком и под залог которых он может предоставлять кредит коммерческим банкам [8].

1.3 Роль центральных банков в осуществлении денежно–кредитной политики государства

Как уже говорилось ранее, именно Центральный Банк любого государства осуществляет денежно–кредитную политику. А как зародились центральные банки? Именно с рассмотрения этого вопроса следует начать.
[bookmark: _Hlk168673271]Вообще, банки – огромное достижение человеческой цивилизации. Они представляют собой экономические органы, предназначенные для обслуживания всех рыночных отношений.
Центральные банки возникли в процессе исторического развития банковских систем более 300 лет назад. Можно сказать, что возникновение центральных банков исторически связано с централизацией эмиссии денег в руках наиболее надежных коммерческих банков, которым доверяли все, в том числе и государство. Ведь именно государство способствовало становлению коммерческого банка как центрального, издавая соответствующие законы [2].
Изначально под термином «центральный банк» имели в виду самый крупный банк, находящийся в центре банковской системы данной страны. Постепенно эти банки получили право монополии на эмиссию денежной массы, после чего стали называться «главными эмиссионными», а позже утвердились в качестве центров национальных банковских систем, получили полномочия по обслуживанию правительств своих стран и приобрели название «центральный банк».
Самым первым был банк, созданный в 1407 году в Генуе. Он имел учреждения в Нидерландах и Германии. В Западной Европе переход к кредитным банковским домам и коммерческим банкам произошел во второй половине XVII в. В Англии в 1664 г. был создан Банк Англии, который активно осуществлял кредитование торгово–промышленного оборота.
В России корни банковского дела отсылают нас в эпоху Великого Новгорода (XII-XV вв.). Уже тогда осуществлялись такие операции, как денежные вклады, выдача кредитов под залог и т.п. Серьезное развитие банковского дела в России произошло в первой половине XVIII столетия при покровительстве императорской власти финансовому делу [4].
Каковы же основные причины возникновения Центральных Банков?
В качестве самой основной рассматривают необходимость регулирования выпуска денежной массы, а также помощь в осуществлении финансирования Правительства данной страны.
Исторически выделяют два пути возникновения центральных банков. Первый характер для стран с рано сложившимися капиталистическими отношениями. В них центральные банки приобрели свой статус и функции в процессе исторической эволюции.
Второй путь образования центральных банков характерен для стран, вступивших на путь капитализма позднее. В этих странах центральные банки утверждались как эмиссионные центры.
Следует указать, что центральные банки различаются по собственности на капитал. Существуют государственные, т.е. их капитал принадлежит государству (ЦБ в Великобритании, ФРГ, Франции, России); акционерные (например, в США); смешанные- акционерные общества, часть капитала которых принадлежит государству (Япония, Бельгия). Но независимо от того, принадлежит или нет капитал ЦБ государству, между данными субъектами складываются тесные связи, особенно усилившиеся на данном этапе развития, когда мировой кризис активно распространился по всему миру.  
Традиционно любой центральный банк выполняет пять основных функций:
1. Монопольная эмиссия денег. За любым центральным банком законодательно закреплена эмиссионная монополия только в отношении банкнот, хотя в некоторых странах ЦБ осуществляет и чеканку монет.
2. Банк банков. Данная функция означает, что ЦБ не имеет дела непосредственно с предпринимателями и населением, а его главной клиентурой являются коммерческие банки.
3. Банкир правительства. Центральный банк кредитует государство, консультирует министерство финансов по вопросам размещения и погашения займов, управляет государственным долгом.
4. Внешнеэкономическая. От имени правительства ЦБ регулирует резервы иностранной валюты и золота, является традиционным хранителем золотовалютных резервов, органом валютного регулирования и контроля.
5. Денежно–кредитное регулирование.
Каковы же основные цели центральных банков?
В первую очередь, это обеспечение стабильности национальной валюты, ее покупательной способности. Во – вторых, обеспечение стабильности и ликвидности банковской системы данного государства, в – третьих, обеспечение эффективного и бесперебойного ведения расчетов. Из этого следует, что ЦБ должен знать все рынки и действующие в них организации, господствующие на данных рынках тенденции развития и предлагать денежно–кредитную политику, соответствующую интересам экономики и населения.
При осуществлении денежно–кредитной политики центральные банки в первую очередь используют такие инструменты, как увеличение или уменьшение объема выпуска денежной массы, понижение или повышение ставки процента кредитования, увеличение или уменьшение размера налогов, контроль над инвестициями и др.  
Делая вывод из всего вышесказанного, можно сказать, что денежно– кредитная политика – это сложный многогранный механизм, прямо влияющий на экономику какой-либо страны, со своими инструментами и методами, и центральные банки, как главные ее осуществители, должны с ответственностью относится к её реализации как в стабильных условиях, так и в условиях экономического кризиса.















2 Особенности денежно–кредитной политики РФ

2.1 Современное состояние денежно–кредитной политики в РФ

[bookmark: _Hlk167723779]В условиях роста инфляции в 2022 – 2023 гг. во всех странах мировой экономики практически все центральные банки в рамках целевых мандатов вынуждены были перейти к жесткой денежно – кредитной политике (ДКП), а значит, неуклонно повышать в течение последних полутора лет свои базовые (ключевые) процентные ставки. Так, например, если в январе 2022 г. ключевые процентные ставки ведущих центральных банков были низкими (например, в ФРС США  – 0–0,25% (the federal funds rate), ЕЦБ  – 0,5% (the main refinancing operations) и Великобритании  – 0,25% (the current bank rate), то в июле – августе 2023 г. эти ставки были уже очень высокими (ФРС США – 5,25–5,50%, ЕЦБ – 4,25% и Великобритании  – 5,25%). Более того, 25 августа 2023 г. глава ФРС США Джером Пауэлл, выступая на экономическом симпозиуме в Джексон–Хоуле, заявил, что ФРС готова к дальнейшему повышению ключевой ставки для возвращения инфляции к целевому уровню 2% [1]. Это привело к фискальной накачке экономики, росту бюджетного дефицита, государственного и корпоративного долга, которые в совокупности вызвали макроэкономическую нестабильность и резкое падение темпов экономического роста [2]. Российская экономика в ряду этих стран не является особым исключением. В ней наблюдаются все те же процессы: рост инфляции и процентных ставок, повышение государственного и корпоративного долга, падение курса рубля и низкие темпы экономического роста.
11 августа 2023  г. на сайте Банка России был опубликован ежегодный проект документа «Основные направления единой государственной денежно-кредитной политики на 2024 год и период 2025 и 2026 годов» [3] (далее – Проект), в котором были раскрыты цели, принципы ДКП и подходы к ее проведению, изложен взгляд на текущее состояние российской экономики и даны прогнозы ее развития в среднесрочной перспективе. При этом в тексте Проекта говорится не просто о развитии российской экономики, а о необходимости ее структурной трансформации, которая активно началась в условиях роста беспрецедентных по масштабу санкций в отношении российских реального и финансового секторов. Среди основных направлений этой трансформации Банк России называет развитие импортозамещения, осуществление проектов технологического суверенитета, наращивание расчетов с внешнеторговыми партнерами в национальных валютах. Для успешной реализации этих направлений Банк России предлагает новые механизмы и инструменты, которые, по его мнению, способны внести существенные коррективы, чтобы обеспечить в 2024 – 2026 гг. необходимые условия для быстрого перехода субъектов российской экономики и финансового сектора к новым формам организации и ведения бизнеса в стране [23].

2.2 Актуальные проблемы денежно–кредитной политики РФ и пути их решения

Проведение денежно–кредитной политики ЦБ РФ неизбежно сталкивается с рядом проблем в условиях неустойчивости и изменчивости внешних и внутренних условий экономики страны. 
Проблемой является сама оценка состояния экономического развития страны, необходимая для принятия Центральным Банком наиболее рациональных мер. Регулирование в рамках национальной экономики усложняется из-за влияния внешнеэкономических процессов. Итогом является то, что целевая направленность принимаемых мер может искажаться. Осуществляя регулирование, Центральный Банк должен учитывать не только взаимосвязи в рамках мировой экономики, но и взаимозависимость звеньев национального хозяйства.
Нестабильность российской экономики приводит к нестабильности спроса и предложения на кредитном рынке, выявляя положительные и отрицательные стороны методов кредитования народного хозяйства.
Введение против Российской Федерации санкций странами Европейского союза и США, ограничивающих доступ отечественных коммерческих банков к зарубежным рынкам «дешевых» и «длинных» денег, ослабили банковскую систему страны и денежно кредитный сектор. В связи с этим, одной из основных проблем современной денежно кредитной политики, проводимой Центральным банком Российской Федерации (ЦБ РФ), является поиск новых методов и подходов, а также адаптация существующих инструментов к изменившимся условиям хозяйствования [14].
Однако адаптация инструментария денежно–кредитной политики предполагает, прежде всего, уточнение сущности данного понятия, выявление основных проблем и определение стратегических направлений денежно–кредитной политики, проводимой ЦБ РФ, что и является целью данного исследования.
Определим денежно–кредитную политику как совокупность мероприятий направленных на повышение ликвидности коммерческих банков и других кредитно-финансовых институтов с целью увеличения кредитования физических и юридических лиц, а так же недопущения банкротства коммерческих банков и других кредитно–финансовых институтов. Ее основной целью является формирование спроса и предложения на кредитные ресурсы в стране. Разработкой и реализацией денежно кредитной политики занимается ЦБ РФ. 
Основными проблемами при проведении денежно–кредитной политики РФ являются: 
– проблемы, связанные с налоговой и бюджетной сферами экономики, которые состоят в недостаточном объеме сбора налогов с юридических и физических лиц, увеличением задолженности по заработной плате и социальным выплатам перед населением, 
– проблемы, связанные с ухудшением платежного баланса, обусловленные геополитическими факторами, санкциями против РФ стран Европейского союза и США, неблагоприятным изменением цен мировых рынках энергоресурсов и снижением курса национальной валюты,
– проблемы, связанные с оттоком капитала из РФ через банковскую систему страны и с помощью инвестиционной деятельности, 
– проблемы, связанные с нестабильностью ситуации в банковской системе страны и снижением эффективности деятельности многих коммерческих банков, которое обусловлено запретом для коммерческих банков доступа к мировым рынкам «дешевых» и «длинных» денег и недостаточностью операций рефинансирования ЦБ РФ, 
– проблемы, связанные с ослаблением национальной валюты и резким колебанием курса иностранной валюты, 
– проблемы, связанные с банкротством ряда коммерческих банков, которые не могут соответствовать изменившимся нормативам ЦБ РФ, установленным в рамках проводимой денежно кредитной политики, 
– проблемы, связанные с банкротством многих предприятий реального сектора, на которые негативно повлияло ослабление национальной валюты и нестабильность экономической ситуации в стране. 
Еще одной немаловажной проблемой при осуществлении денежно кредитной политики ЦБ РФ является высокая степень зависимости внутреннего спроса на валютные и денежные средства от изменения внешних условий и изменения экономической ситуации в мире. Нестабильность цен на мировом рынке энергоносителей на ресурсы, экспортируемые РФ в зарубежные страны, также отрицательно влияет на темпы экономического роста страны, поступление иностранной валюты на межбанковский валютный рынок и формирование доходной части бюджета РФ.
Ресурснозависимая экономика РФ и зависимость внутреннего спроса на иностранную валюту от поступлений от экспорта энергоносителей не дает возможности ЦБ РФ в рамках проводимой денежно–кредитной политики поддерживать одновременно низкий уровень инфляции и ограничения на курс иностранной валюты. Таким образом, в данных условиях экономического развития с целью достижения максимального эффекта от проводимой ЦБ РФ денежно–кредитной политики необходимо либо выбрать в качестве основной цели снижение уровня инфляции в стране и установление цен в национальной валюте РФ, либо стабильность курса иностранной валюты и установление цен в зависимости от курса иностранной валюты. 
Проблемой при осуществлении денежно–кредитной политики ЦБ РФ является предоставление кредитов рефинансирования коммерческим банкам или осуществление с ними операций на открытом рынке с целью обеспечения у коммерческих банков необходимого уровня ликвидности. Поддержание ликвидности коммерческих банков на сегодняшний день является проблемой для коммерческих банков вследствие се сильной зависимости от оттока иностранной валюты из банковской системы РФ, панических настроений населения, которые массово изымают депозиты из банковской системы страны 19 и отсутствием доступа коммерческих банков к иностранным «дешевым» и «длинным» заимствованиям. 
На данный момент не решены главные проблемы, которые присутствуют в рамках полномочий ЦБ РФ во время выполнения денежно–кредитной политики. Внедрение ЦБ РФ запретов и ограничений совместно с предоставлением денежных ресурсов с целью предотвращения кризиса ликвидности у коммерческих банков, позволяет ЦБ РФ обеспечить устойчивость и эффективность функционирования банковской системы в стране.

2.3 Меры по совершенствованию денежно–кредитной политики РФ

Наибольшая эффективность реализации денежно–кредитной политики Центрального Банка проявляется тогда, когда используется вся совокупность экономических инструментов, причем в целесообразной последовательности.
Совершенствование денежно–кредитной сферы экономики России происходит при помощи совместных действий ЦБ и государства. Цель кредитно–денежной политики ЦБ в денежной сфере состоит в том, чтобы создать на денежном рынке условия для того, чтобы в экономике постоянно существовала такая масса денег и кредитов, которая необходима для развития, а тем самым обеспечить страну растущим количеством товаров, услуг, рабочих мест. Чтобы компенсировать потерю покупательной способности, кредиторы должны добавить определенный процент (соответствующий уровню инфляции) к тем ставкам, которые они назначили бы в другой ситуации. Поэтому если рост инфляции обусловлен ростом денежной массы, то фактически может привести к повышению процентных ставок. На рисунке 2 отражена оптимизация условий развития денежного рынка в России.
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[bookmark: _Hlk167130016]Рисунок 2 – Оптимизация условий развития денежного рынка в России

Для повышения скорости и эффективности оборачиваемости денежных средств в наличной и безналичной формах очень важно развитие механизма предоставления гарантий. В настоящее время это предоставление государственных гарантий. Однако только государственными гарантиями нельзя полностью обеспечить потребности коммерческих структур в гарантиях.
Улучшение конъюнктуры денежного рынка в России приведет к укреплению национальной денежной единицы и стабилизации денежной системы в целом, что, в свою очередь, окажет положительное влияние на весь комплекс экономических процессов в стране.
Центральный Банк РФ при осуществлении денежно–кредитной политики оперирует следующими инструментами: устанавливает процентные ставки по операциям Банка России (резервные требования); операции на открытом рынке; осуществляет рефинансирование банков, валютное регулирование; устанавливает ориентиры роста денежной массы и прямые количественные ограничения. Исходя из анализа денежно–кредитной сферы, можно сделать вывод, что денежно–кредитный рынок всё более расширяется и требует более совершенных мер по проводимому регулированию.
Таким образом, реализация эффективных мер по укреплению денежно– кредитной сферы экономики России и создания условий для повышения эффективности его регулирования при помощи политики Центрального Банка будет способствовать оживлению финансовой и социальной жизни страны и ей стабильному развитию в будущем.















ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В ходе проведения данного исследования, понятие денежно–кредитная политика была подробно рассмотрена, были раскрыты цели, инструменты и виды денежно–кредитной политики. Основной целью денежно–кредитной политики является поддержание ценовой стабильности, то есть стабильно низкой инфляции. Денежно–кредитная политика призвана способствовать установлению в экономике общего уровня производства, характеризующегося полной занятостью. Денежно–кредитное регулирование, осуществляемое Центральным банком РФ, являясь одной из составляющих экономической политики государства, одновременно позволяет сочетать макроэкономическое воздействие с возможностями быстрой корректировки регулирующих мер. Главным направлением деятельности центральных банков является регулирование денежного обращения.
На основании проведенного исследования можно сделать следующие выводы: 
1. В условиях роста инфляции в 2022 – 2023 гг. во всех странах мировой экономики практически все центральные банки в рамках целевых мандатов вынуждены были перейти к жесткой денежно–кредитной политике (ДКП), а значит, неуклонно повышать в течение последних полутора лет свои базовые (ключевые) процентные ставки.
2. КП Банка России в 2022 – 2023  гг. способствовала снижению остроты экономических и финансовых шоков в российской экономике в связи с ростом беспрецедентных антироссийских санкций.
3. В стране были реализованы масштабные программы, связанные со льготным кредитованием, валютными ограничениями, инвестиционными проектами. 
Делая вывод из всей работы, можно сказать, что денежно–кредитная политика – сложный многогранный механизм. Основные её инструменты, например, норма обязательных резервов, способны оказать значительное влияние не только на банковскую систему, но и на экономику страны в целом. И центральные банки обладают огромным преимуществом, имея возможность осуществлять денежно–кредитную политику.
В Российской Федерации такой привилегией наделен Центральный Банк, но все же, в Российской Федерации эффективность денежно–кредитной политики оценить сложно. Так как её применение либо не приносит улучшений, а только усугубляет ситуацию, либо её методы оказываются действенными, но спустя лишь некоторое время. В настоящее время, когда Россия, находящаяся в сложных политических отношениях с рядом стран, испытывает на себе влияние санкционного режима, резкое повышение курса валюты по отношению к рублю и низкую цену за баррель нефти, роль денежно–кредитной политики существенно возросла. Именно поэтому, Центральный Банк и подчиняющиеся ему кредитные организации должны уделять ещё более пристальное внимание к проведению денежно–кредитной политики, чтобы вывести экономику нашей страны на ещё более высокий уровень.
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