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**Введение.** 

 

Современный рынок ценных бумаг является динамичным и постоянно 

изменяющимся. В связи с этим, изучение его тенденций и направлений 

развития становится крайне важным для оптимизации его 

функционирования. Ценные бумаги сегодня представляют собой не только 

финансовый инструмент, но и неотъемлемую часть экономической системы, 

которая выполняет ряд ключевых функций. Важно отметить, что в прошлом 

ценные бумаги использовались не только в качестве инвестиционного 

средства, но и как средство платежа, а также инструмент в отношениях 

собственности. 

 

 

 

С переходом к рыночной экономике в России возникла необходимость 

создания и развития полноценного рынка ценных бумаг. Этот процесс 

требует не только изучения теоретических основ функционирования рынка 

ценных бумаг и его видов, но и определения целей, задач и функций этого 

рынка, а также роли, которую он играет в современной экономике. 

 

Государственное регулирование рынка ценных бумаг в России также имеет 

свои особенности, которые необходимо проанализировать для полного 

понимания функционирования рынка и его текущего состояния. 

Исследование также должно включать в себя анализ современного 

состояния рынка ценных бумаг в России и выявление перспектив его 

развития. 

 

Цель работы. 

 

Цель настоящей работы заключается в том, чтобы раскрыть экономическое 

содержание рынка ценных бумаг и выявить его особенности в контексте 

Российской Федерации. 

 

Задачи исследования: 

 

- Рассмотрение теоретических основ функционирования рынка ценных 

бумаг и его видов. 

- Определение целей, задач и функций рынка ценных бумаг. 

- Выявление роли рынков ценных бумаг в современной экономике. 

- Анализ особенностей государственного регулирования рынка ценных 

бумаг в России. 
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Объект исследования: 

 

Объектом исследования выступает рынок ценных бумаг как составная часть 

финансового рынка. 

 

Предмет исследования: 

 

Предметом исследования является функционирование рынка ценных бумаг. 

 

Теоретическая база исследования: 

 

Теоретическая база работы строится на основных теоретических подходах, 

школах и концепциях, которые раскрывают сущность рынка ценных бумаг и 

его экономическое содержание. 

 

Структура работы: 

 

Структура курсовой работы включает в себя введение, три главы, 

заключение и список использованной литературы. Каждая глава посвящена 

определенному аспекту исследования, позволяя систематизировать и 

углубить анализ рынка ценных бумаг в России.   

  

**1. Сущность и основные компоненты рынка ценных бумаг** 

 

1.1 **Структура рынка ценных бумаг и его участники** 

 

Рынок ценных бумаг представляет собой сферу экономических отношений, 

связанных с выпуском и обращением различных ценных бумаг. Этот рынок 

является частью финансового рынка и использует ценные бумаги для 

перераспределения финансовых ресурсов. 

 

Ценные бумаги представляют собой документы, которые удостоверяют 

различные права и обязательства и обычно существуют как документарные 

или бездокументарные. 

 

Сегодня большинство ценных бумаг существуют в электронном виде, что 

отличает их от традиционных бумажных форм. Их права и обязательства 

отражены в специализированных реестрах, и сама бумага в физическом виде 

часто отсутствует. 
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Рынок ценных бумаг возникает из потребности в привлечении и объединении 

частных капиталов для создания и поддержания предприятий и отраслей 

хозяйства. Его развитие связано с развитием капиталистических экономик, 

где ценные бумаги играют важную роль в привлечении инвестиций и 

управлении рисками. 

 

Сравнивая рынок ценных бумаг с рынком товаров, следует отметить 

несколько ключевых различий: 

 

- Разные объекты и объемы: рынок ценных бумаг использует ценные бумаги 

как товар, а его объем значительно превышает объем товарного рынка. 

- Способ формирования: ценные бумаги выпускаются на рынок, в то время 

как товары производятся или добываются. 

- Значимость процесса обращения: скорость обращения ценных бумаг играет 

важную роль, в то время как для товаров ключевым является их потребление. 

- Субординация: товарный рынок первичен по отношению к рынку ценных 

бумаг. 

 

Структура рынка ценных бумаг включает в себя участников, организационно-

экономический механизм, ценные бумаги различных видов и информационно-

правовую структуру. 

 

Участники рынка ценных бумаг включают эмитентов, инвесторов, фондовых 

брокеров и организации, обслуживающие рынок. Эти участники выполняют 

различные функции, связанные с выпуском, покупкой, продажей и 

управлением ценными бумагами, а также регулируют и контролируют их 

обращение. 

  

В зависимости от отношения к рынку ценных бумаг все лица, прямо 

или косвенно вовлеченные в участие на рынке ценных бумаг, могут быть 

разделены на три группы.  

В первую группу входят клиенты рынка. Это эмитенты и инвесторы. 

Эмитенты обращаются к фондовому рынку, когда им необходимо 

привлекать долгосрочные или среднесрочные капиталы для 

финансирования личных целей. В свою очередь, инвесторы обращаются к 

рынку за временными инвестициями имеющегося капитала, чтобы 

сохранить и преумножить его.  



6  

  

Вторая группа состоит из профессиональных продавцов (брокеров и 

трейдеров). Это организации, а в ряде странах также граждане, для которых 

торговля ценными бумагами является их профессиональной 

деятельностью. Они предназначены для обслуживания эмитентов и 

инвесторов и для удовлетворения их потребностей при входе на рынок 

ценных бумаг.  

Третья группа состоит из организаций, которые специализируются на 

предоставлении услуг всем участникам фондового рынка. Совокупность 

этих организаций обычно называют инфраструктурой фондового рынка. К 

ним относятся биржи и другие организаторы торговли, клиринговые и 

расчетные организации, регистраторы и т.д.  

  

 1.2 Цели, задачи и функции рынка ценных бумаг  

Целью рынка ценных бумаг является накопление свободных средств и 

возможность их перераспределения путем осуществления отдельных 

операций с ценными бумагами различными участниками рынка  

(посредничество в движении временных свободных средств от инвесторов к 

эмитентам ценных бумаг).  

Основными задачами рынка ценных бумаг являются:  

 мобилизация временно свободных финансовых ресурсов для 

осуществления определенных инвестиций;  

 формирование рыночной инфраструктуры;  

 развитие вторичного рынка;  

 активизация маркетинговых исследований;  

 трансформация отношений собственности;  

 совершенствование рыночного механизма и системы управления;  

 обеспечение реального контроля над фондовым капиталом   
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 уменьшение инвестиционного риска;  

 развитие ценообразования;  

 прогнозирование наиболее перспективных отраслей развития.  

Рынок ценных бумаг имеет ряд функций, которые можно разделить на 

две группы: общерыночные функции, присущие каждому типу рынка и 

специфические функции, т.е. отличительные.  

К общерыночным функциям относят следующие:  

 коммерческая функция, т.е. извлечение выгоды от осуществления 

различных операций на фондовом рынке;   

  ценообразующая функция, т.е. рынок осуществляет процесс 

складывания рыночных цен, их непрерывное движение и 

прогнозирование и т.д.;  

  информационная функция, т.е. рынок производит и предоставляет 

всем участникам информацию об объектах торговли, о различных 

сделках и участниках;   

  
регулирующая функция, т.е. рынок создает специальные правила 

торговли и участия в ней, порядок урегулирования разногласий между 

участниками, органы контроля или руководства и т.д.  

   К специфическим функциям могут быть отнесены следующие:  

  перераспределительную функцию;  

  функцию страхования ценовых и финансовых рисков или их  

перераспределения.  

Рынок ценных бумаг как финансовый рынок со своими собственными 

инструментами и правилами имеет две существенные функции: 

перераспределение средств от владельцев пассивного капитала к 

владельцам активного капитала и перераспределение рисков между 

владельцами разных видов рыночных активов. Обе функции выполняются 

в строго определенных временных окнах. Функция перераспределения 
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средств посредством выпуска и обращения ценных бумаг означает 

перераспределение ресурсов между отраслями и секторами деятельности; 

между территориями и даже странами; между государством и другими 

юридическими и физическими лицами.   

Функция диверсификации рисков - использование инструментов рынка 

ценных бумаг для защиты владельцев различных видов активов (товаров, 

иностранной валюты, финансовых ценных бумаг) от неблагоприятных 

изменений цен, стоимости или прибыльности таких активов. Эту функцию 

можно назвать и так - функция страхования рисков (хеджирование).  

     Хеджирование не осуществляется в одностороннем порядке; всегда 

должна быть вторая сторона, желающая принять эти риски. С помощью 

рынка ценных бумаг вы можете попытаться передать риск спекулянту, 

который хочет рискнуть. Таким образом, сущность хеджирования на рынке 

ценных бумаг обусловлена главным образом перераспределением рисков.   

  

1.3 Виды рынков ценных бумаг 

 

1.3.1 По территориальному принципу: 

 

Рынки ценных бумаг могут быть классифицированы по их территориальному 

охвату: 

 

- Международные рынки охватывают финансовые рынки всех стран мира и 

предоставляют возможность торговли различными ценными бумагами между 

участниками из разных стран. 

 

- Региональные рынки нацелены на рынки отдельных регионов мировой 

экономики. Например, это могут быть рынки стран Европейского союза или 

рынки стран Азиатско-Тихоокеанского региона. 

 

- Национальные рынки сосредоточены на внутреннем рынке конкретного 

государства. Они предоставляют возможность эмитентам и инвесторам 
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торговать ценными бумагами, связанными с экономикой и законодательством 

данной страны. 

 

- Местные рынки представляют собой определенные сегменты национального 

рынка, обычно сосредоточенные в определенном регионе или городе. 

 

1.3.2 По типу размещения: 

 

Рынки ценных бумаг могут быть разделены по типу размещения ценных 

бумаг: 

 

- Первичный рынок обслуживает процесс эмиссии и первичного размещения 

ценных бумаг. Это место, где эмитенты выпускают новые ценные бумаги и 

продают их инвесторам впервые. 

 

- Вторичный рынок предоставляет площадку для торговли ранее 

выпущенными ценными бумагами между инвесторами. На этом рынке 

происходят сделки с уже существующими ценными бумагами. 

 

1.3.3 По организованности: 

 

В зависимости от степени организации торговли рынки ценных бумаг могут 

быть организованными или неорганизованными: 

 

- Организованные рынки осуществляют торговлю ценными бумагами с 

соблюдением установленных правил и регуляций. Это включает в себя 

фондовые биржи и другие организованные торговые платформы. 

 

- Неорганизованные рынки, наоборот, обеспечивают торговлю ценными 

бумагами без строгих правил и регуляций. Такие рынки могут быть менее 

формализованными и включать в себя индивидуальные сделки между 

участниками. 

 

1.3.4 По месту торговли: 

 

Рынки ценных бумаг могут быть классифицированы по месту их 

осуществления: 

 

- Биржевые рынки представляют собой организованные площадки, на 

которых ценные бумаги торгуются публично с использованием 

установленных правил и процедур. 
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- Внебиржевые рынки включают торговлю ценными бумагами, которые не 

включены в котировки на официальной бирже. Это могут быть 

децентрализованные сделки между инвесторами или альтернативные 

торговые платформы. 

 

1.3.5 По видам сделок: 

 

Рынки ценных бумаг могут быть разделены по видам сделок, которые на них 

осуществляются: 

 

- Кассовые рынки позволяют совершать сделки с мгновенным исполнением, 

обычно в течение нескольких рабочих дней. 

 

- Срочные рынки предоставляют возможность совершать сделки с 

отложенным исполнением в будущем. 

 

1.3.6 По способу торговли: 

 

Рынки ценных бумаг могут быть классифицированы по способу 

осуществления торговли: 

 

- Компьютеризированные рынки осуществляют торговлю с использованием 

компьютерных сетей и автоматизированных систем, что обеспечивает более 

быструю и эффективную торговлю. 

 

- Традиционные рынки предоставляют площадку для торговли ценными 

бумагами с использованием традиционных методов, таких как торговля на 

бирже или через брокеров. 

 

 

 

      2 Рынок ценных бумаг как составная часть финансового рынка      2.1 

Понятие ценных бумаг и их виды  

 Ценные бумаги представляют собой документы, удостоверяющие 

определенные имущественные права, которые могут быть переданы или 

осуществлены только при их предъявлении. Важно отметить, что передача 

ценной бумаги влечет за собой передачу всех связанных с ней прав в целом. 
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Эмиссионные ценные бумаги обладают рядом особенностей, включая 

закрепление имущественных и неимущественных прав, размещение их 

выпусками и равные объемы и сроки осуществления прав внутри каждого 

выпуска. 

 

Виды ценных бумаг включают государственные облигации, облигации, 

векселя, чеки, депозитные и сберегательные сертификаты, акции, 

приватизационные ценные бумаги и другие. Они могут быть 

документарными или бездокументарными. 

 

Права по ценным бумагам могут принадлежать конкретному лицу (ценная 

бумага на предъявителя), указанному в бумаге лицу (именная ценная 

бумага) или указанному лицу, которое может передавать свои права другому 

лицу (ордерная ценная бумага). 

 

Долевые ценные бумаги, такие как акции, предоставляют право на долю в 

капитале предприятия и обычно включают простые и привилегированные 

виды. Привилегированные акции могут иметь преимущества при получении 

дивидендов, но часто лишены права голоса. 

 

Долговые ценные бумаги, такие как облигации, подтверждают право на 

денежные требования и обычно гарантируют выплату процентов. 

 

Производные ценные бумаги, такие как опционы и варранты, предоставляют 

право на приобретение или продажу первичных ценных бумаг по 

определенным условиям. 

 

Товарные ценные бумаги включают коносаменты, простые и двойные 

складские свидетельства, которые удостоверяют право владельца на 

определенные товары или продукцию. 

       2.2 Роль рынка ценных бумаг в современной экономике  

Рынок ценных бумаг имеет ключевое значение в экономике как на 

национальном, так и на мировом уровне. Это место, где инвесторы могут 
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разместить свои средства для достижения финансовых целей, а эмитенты - 

получить необходимые денежные ресурсы для достижения своих целей. В 

современном мире, где взаимоотношения становятся все сложнее, а поток 

информации необъятен, рынок ценных бумаг становится важным 

пространством для достижения этих целей. 

 

Рынок ценных бумаг предлагает широкий спектр инвестиционных 

инструментов, включая акции, облигации, ордера и другие. Это создает 

многообразие возможностей для инвесторов, но также может затруднить выбор 

подходящих инвестиций. 

 

Основные роли рынка ценных бумаг включают: 

 

1. Привлечение инвестиций для развития производства и перевод капитала в 

секторы экономики, способствующие росту и развитию страны. 

 

2. Определение состояния экономики страны с помощью различных 

индикаторов рынка, таких как индексы. 

 

3. Регулирование темпов инфляции и влияние на внутренний валовый продукт 

страны. 

 

4. Обеспечение эффективности управления и функционирования экономики 

каждой страны, независимо от ее местонахождения. 

 

Для участия на рынке ценных бумаг требуется прохождение жесткого отбора и 

получение лицензии на ведение профессиональной деятельности. Компаниям 

также требуется лицензия на выпуск собственных ценных бумаг. 

 

2.3 Место рынка ценных бумаг  

Рынок ценных бумаг - это сложная структура, которая играет важную роль в 

экономике. Он представляет собой одно из мест, где можно инвестировать 

капиталы для получения прибыли. Это часть финансовой сферы, которая 

включает в себя несколько основных рынков, таких как рынок банковских 

капиталов, рынок ценных бумаг, валютный рынок, рынок страховых и 

пенсионных фондов. 

 

Рынок ценных бумаг имеет две основные функции: привлечение инвестиций и 

обеспечение ликвидности для инвесторов. Он также помогает различным 

субъектам, таким как компании или государственные учреждения, накапливать 
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капиталы, которые затем могут быть инвестированы в различные секторы 

экономики. 

 

На рынке ценных бумаг выделяют первичные рынки, где выпускаются новые 

ценные бумаги, и вторичные рынки, где эти ценные бумаги торгуются между 

инвесторами. Фондовый рынок является частью вторичного рынка и 

представляет собой ту часть рынка ценных бумаг, где торгуются акции и 

другие ценные бумаги. 

 

Как источники инвестиций, используемые на рынке ценных бумаг, могут 

выступать как внутренние, так и внешние источники. Внутренние источники 

включают амортизационные средства и прибыль компаний, в то время как 

внешние источники включают банковские кредиты и средства, полученные от 

выпуска ценных бумаг. 

 

Таким образом, рынок ценных бумаг представляет собой важную 

составляющую финансовой системы и является одним из способов 

инвестирования свободных капиталов. 

 

 

  3 Особенности рынка ценных бумаг в РФ      3.1 Современное состояние 

рынка ценных бумаг в РФ и перспективы его развития  

  

        В России стоит несколько важных задач по развитию финансового 

рынка и расширению рынка ценных бумаг. Вот основные из них: 

 

1. **Преодоление негативных внешних условий**: Это включает в себя 

избегание экономических кризисов, политических и социальных 

потрясений, что необходимо для стабильности рынка. 

 

2. **Перепрофилирование рынка ценных бумаг**: Необходимо изменить 

ориентацию рынка с обслуживания государственных нужд на 

финансирование производственной деятельности в стране. 
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3. **Усовершенствование законодательства и контроль за его 

соблюдением**: Это позволит создать более стабильную и надежную среду 

для инвесторов. 

 

4. **Укрепление роли государства**: Необходима разработка 

долгосрочной стратегии развития рынка ценных бумаг, а также 

обеспечение его координации и контроля. Государство также должно 

гарантировать защиту инвесторов и стимулировать образование в области 

финансовых рынков. 

 

5. **Внедрение принципа информационной открытости**: Это включает в 

себя расширение публикаций о деятельности эмитентов, введение 

рейтингов, создание системы показателей индекса рыночной стоимости и 

другие меры для повышения прозрачности рынка. 

 

6. **Новации и современные тенденции**: Важными перспективами 

развития рынка ценных бумаг являются концентрация и централизация 

капитала, интернационализация и глобализация рынка, усиление 

организации и государственного контроля, компьютеризация рынка, 

инновации и секьюритизация активов, а также взаимодействие с другими 

рынками капитала. 

 

Развитие рынка ценных бумаг не означает исчезновения других рынков 

капитала, а наоборот, происходит их взаимное проникновение, что 

способствует их развитию. 
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3.2 Особенности регулирования рынка ценных бумаг в РФ  

Особенности регулирования рынка ценных бумаг в России включают 

несколько важных аспектов: 

 

1. **Прямое и косвенное регулирование**: Прямое регулирование включает в 

себя стандартизацию, регистрацию и лицензирование, а также установление 

обязательных требований для всех участников рынка. Косвенное 

регулирование осуществляется через денежно-кредитную и фискальную 

политики. 

 

2. **Органы регулирования**: Органами, регулирующими рынок ценных 

бумаг, являются различные государственные учреждения, такие как президент, 

федеральное собрание, правительство, министерства и другие. 

 

3. **Единое законодательство**: В России действует единое федеральное 

законодательство о ценных бумагах, что позволяет ценным бумагам свободно 

распространяться по всей территории страны. 

 

4. **Проблемы и перспективы**: Рынок ценных бумаг в России 

характеризуется высоким потенциалом для развития, но также имеет 

многочисленные проблемы, включая ограниченность инструментария и 

недоверие со стороны инвесторов. Устранение этих проблем является 

ключевым для развития рынка. 

 

5. **Модели регулирования**: Существуют две нормативные модели 

регулирования рынка ценных бумаг: одна основана на основной задаче 

государства контролировать и устанавливать правила, а другая предполагает 

передачу некоторых полномочий саморегулируемым организациям. 

 

Ключевые задачи государственного регулирования рынка ценных бумаг 

включают в себя реализацию государственной политики развития рынка, 

обеспечение его безопасности для участников и клиентов, а также создание 

открытой системы информации и контроль за обязательным раскрытием 

информации. 

Структура государственных органов, регулирующих фондовый рынок, 

зависит от выбранной модели рыночного хозяйствования и степени 

централизации управления. На российском фондовом рынке существует 

смешанная модель управления, поскольку регуляторами являются 

центральный банк России и небанковские организации под руководством 
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РЦБ и органов саморегулирования профессиональных участников рынка 

ценных бумаг. Опыт различных стран с развитым РЦБ показывает, что 

государство в обязательном порядке должно осуществлять следующие 

функции:   

 разработать концепции развития рынка, осуществление программ ее 

реализации, разработка соответствующих законодательных актов;  

 концентрация ресурсов (частных и государственных) для развития 

инфраструктуры рынка;  

 создание системы информации о состоянии РЦБ;  

 создание надежной системы защиты инвесторов от потерь;  

 контроль за соблюдение, применением санкций за нарушение правовых 

норм;  

 контроль за финансовой стабильностью и безопасностью рынка  

 предотвращение негативного воздействия на фондовом рынке;  

 регулирование рынка государственных ценных бумаг  

 разработка и регистрация общих правил функционирования РЦБ  

 арбитраж в спорах о выполнении зарегистрированных правил и 

обязательств участниками рынка ценных бумаг.  

На первичном рынке государственное регулирование сосредоточено на 

поддержании единого порядка выпуска ценных бумаг в обращение 

посредством государственной регистрации проспектов эмиссии путем 

лицензирования деятельности профессиональных участников рынка.  

 На вторичном рынке государственный контроль осуществляется путем 

лицензирования деятельности профессиональных операторов путем 

выдачи сертификатов, позволяющих совершать сделки, определенных 

видов деятельности и контроля за соблюдением антимонопольного 

законодательства.  

Выделяются следующие методы регулирования РЦБ:   
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 регистрации выпусков РЦБ, проспектов эмиссии;  

 аттестация специалистов;  

 страхование инвесторов;  

 надзор и контроль за проведением операций;  

 аудиторский и рейтинговый контроль за финансовым состоянием 

эмитентов;  

 обнародование  информации  в  соответствии  с 

 действующим законодательством.  

Федеральное устройство России предполагает двухуровневое 

регулирование РЦБ на федеральном и региональных уровнях. Стоит также 

заметить, что система регулирования региональных рынков находится в 

стадии формирования.  В состав региональной комиссии по ценным 

бумагам входят представители администрации территорий, 

государственного имущества, управления юстиции, государственной 

налоговой инспекции, управления государственного комитета по 

антимонопольной политике и поддержке развития предпринимательства, 

ЦБ и др.   

При региональной комиссии создан консультационно-совещательный 

орган - экспертный совет. В его состав входят представители 

государственных органов, деятельность которых связана непосредственно 

с регулированием финансового рынка, представителями участников РЦБ.   

Региональные комиссии обеспечивают выполнение на своих 

территориях распоряжений региональных представительств, в сферу ее 

деятельности входят следующие вопросы:   

  разработка основных направлений развития регионального РЦБ;  

  регламентация порядка деятельности: юридических и физических 

лиц на региональном РЦБ; специализированных регистров, 

депозитариев и банков, занимающихся     деятельностью по ведению 

и хранению реестров акционеров;   
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  определение обязательный требований и иных условий допуска  

ценных бумаг к их публичному размещению.  

  

  

  

  

  

   

  

  

  

  

                                                  

                                                        

                                                    

                                                       Заключение  

Рассмотрев данную тему курсовой работы, можно сделать следующие 

выводы: 

 

Рынок ценных бумаг представляет собой особую экономическую сферу, где 

участники осуществляют отношения, связанные с эмиссией и обращением 

ценных бумаг. Ценные бумаги - это документы, удостоверяющие права и 

обязательства, и их обращение обеспечивает свободный переход финансовых 

средств между экономическими субъектами. 

 

Главное назначение рынка ценных бумаг заключается в обеспечении 

перераспределения инвестиционных ресурсов, направляя их в наиболее 

доходные и перспективные отрасли экономики. Он играет ключевую роль в 

привлечении средств для финансирования дефицита бюджета и реализации 

инвестиционных проектов. 

 

Развитие рынка ценных бумаг способствует созданию оптимальной 

структуры производства и обеспечивает соответствие общественного 

производства общественному спросу. Важным аспектом его развития 

является увеличение инструментов обращения. 
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Российский рынок ценных бумаг продолжает демонстрировать 

положительные тенденции развития, несмотря на присутствие определенных 

проблем. Однако эти трудности могут быть преодолены, и в будущем можно 

ожидать более эффективного и совершенного рынка ценных бумаг. 
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