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Введение 

 

   В период существования централизованной системы управления 

экономикой распределение средств производства осуществлялось планомерно 

и сводилось, в основном, к составлению и реализации заказов на материально-

технические ресурсы. Огосударствление процесса обращения средств 

производства и их централизованное распределение лишали производителей 

возможности самостоятельно принимать инвестиционные решения, 

выбирать поставщиков производственных ресурсов. 

Рыночная трансформация российской экономики призвана кардинально 

изменить формы и способы регулирования инвестиционной деятельности и 

сформировать полноценный и эффективно функционирующий 

рынок капитала. Выступая относительно 4 самостоятельным 

звеном  хозяйственного механизма общества, рынок капитала должен играть 

важнейшую роль в обеспечении динамичного развития российской экономики. 

Исследование развития рынка капитала важно для решения таких 

социально-экономических задач, как преодоление спада производства и 

инвестиционного кризиса; обеспечение достойного уровня жизни населения, 

создание эффективного механизма перераспределения доходов с целью 

активизации инвестиционного процесса; достижение устойчивых темпов ф 

экономического роста. 
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1. Основы развития капитала и его структура . 

1.1. Место и роль капитала в экономической системе 

Многие экономические школы пытались объяснить сущность капитала. 

Традиционно его принято делить на оборотный и основной, в зависимости от 

сферы применения выделяют торговый, финансовый и промышленный 

капитал. С точки зрения хозяйственного ресурса, его классифицируют как 

реальный и финансовый. На основе этих видов капитала выделяют 

соответственно реальный и финансовый сектора экономики.  

Капитал представляет собой совокупность всех ресурсов, которые будут 

использованы для создания благ. То есть, капитал формирует определенную 

стоимость, которая может быть применена для получения прибавочной 

стоимости путем осуществления хозяйственной деятельности.  

У капитала есть ряд определений, характерных для той или иной сферы 

прикладной экономики. Например, в бухгалтерском учете под капиталом 

понимаются все активы хозяйственного объекта. В экономике выделяют 

реальный капитал, представленный интеллектуальной и материальной 

собственностью субъекта, финансовый капитал подразумевает денежные 

активы и ценные бумаги. В современном мире все чаще говорят о 

человеческом капитале, который формируется благодаря вкладу в 

образование и здоровье трудового коллектива. 

 Реальные нефинансовые активы представлены в виде следующих 

составляющих: Основные средства, включающие в себя движимое и 

недвижимое имущество длительного срока использования, а так же 

нематериальные активы – патенты, товарные знаки и другая интеллектуальная 

собственность. Оборотные активы – все средства, которые полностью 

расходуются в полном производственном цикле. Сюда относят топливо, 

сырье, полуфабрикаты, запасы на складе и другое. И финансовый, и реальный 

капитал в конечном итоге приносят прибыль, различаются лишь средства ее 
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получения. Материальные и нематериальные активы реализуются в готовой 

продукции и выручке, а финансовые активы приносят доходы в виде 

дивидендов, процентов, ссуд.  

Экономика не прекращает развиваться и приобретать новые формы, вместе 

с ней преобразуются все ее структурные элементы. Еще не так давно особое 

значение имели реальные активы, которые рассматривались, как база для 

получения доходов. В настоящее время под капиталом все чаще понимаются 

финансовые активы компании в деньгах и ценных бумагах. Поэтому под 

рынком капитала подразумевают те сегменты экономики, где производятся 

операции с денежными и фондовыми активами. Здесь могут осуществляться 

следующие виды сделок: валютные; деривативные; сделки в сфере 

страхования; сделки, связанные с банковским кредитованием; сделки с 

облигациями и другими государственными ценными бумагами; сделки на 

фондовом рынке и рынке акций. Чем выше ликвидность финансового 

инструмента, тем выше его потенциальная доходность, но и выше риски 

неполучения планируемого дохода. Наиболее популярными являются акции и 

облигации, они позволяют получать доход, благодаря своей способности быть 

выгодно проданными в определенный момент времени.  

Рынком капитала называется сегмент финансового рынка, на котором 

обращаются так называемые длинные деньги, то есть средства, срок 

обращения которых составляет период более 12 месяцев. Этот рынок 

выполняет две важнейшие функции – перераспределение денежных средств и 

создание инвестиционной привлекательности для вкладов в различные 

финансовые активы. Но важнейшим фактором остается время. Хотя 

финансовый рынок капитала в настоящее время занимает лидирующие 

позиции, все-таки значимость рынка реального капитала нельзя 

недооценивать. Спрос на капитал формируется за счет инвестиций в 

нефинансовые активы. То есть, для создания товаров и услуг, которые будут 

покупать, необходимо вложить средства в оборотные и необоротные фонды. 

Поэтому наибольший спрос формируется в секторе реального производства, 
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хотя государство и домашние хозяйства в той или иной степени нуждаются в 

капитале, но в меньшей степени, чем коммерческий сектор. Замечание 1 

Предложение нефинансового капитала так же сосредоточено в секторе 

производства, который охватывает практически все сферы деятельности по 

созданию различных благ. Равновесная цена на капитал устанавливается по 

законам рынка, через установление баланса между спросом и предложением 

на капитал.  

Рынком капитала называются те сегменты экономики, где производятся 

операции с финансовыми потоками и инструментами. Поэтому его структура 

определяется множеством сфер, где могут осуществляться сделки с 

денежными инструментами и ценными бумагами.  

Для большинства стран наиболее крупным является валютный рынок, так 

как в нем выполняется огромное количество операций. Связано это с тем, что 

валютный сегмент обслуживает внешнеторговые операции, здесь 

производится самое большое количество спекулятивных сделок, 

зарабатывающих на курсовых колебаниях. Кроме того, в целях страхования 

валютных сделок часто выпускаются краткосрочные инструменты, которые 

увеличивают объем оборотов на рынке.  

Вторым по величине сегментом рынка капиталов является рынок 

страховых услуг. Большая часть доходов формируется за счет взносов 

страхователей. Компании, предоставляющие данный вид услуг, могут быть 

различных размеров, но наиболее крупные игроки являются 

транснациональными компаниями. В развитых странах рынок страхования 

представляет собой достаточно весомую экономическую силу. В России 

страхование менее развито. Оно обслуживает интересы производственного 

сектора, а так же сектора домашних хозяйств, предоставляя индивидуальный 

сервис.  

На фондовом рынке торгуются различные виды ценных бумаг и 

производных фондовых инструментов – фьючерсов и опционов. Данный 

сегмент позволяет перераспределять денежные средства, а так же стимулирует 
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вкладчиков к более активной инвестиционной деятельности. Представители 

реального сектора часто держат часть своих финансовых активов в ценных 

бумагах с целью дополнительного финансового заработка. Кроме того, они 

пользуются инвестиционными портфелями, которые позволяют распределять 

риски и доходы в различных временных промежутках.  

Таким образом, рынок капитала охватывает две крупнейшие сферы 

деятельности – производство и финансы. Он создает основу для 

экономического развития и роста любой страны 

1.2. Структура рынка капитала и его участники 
 

На рынке капиталов аккумулируются и образуются долгосрочные 

капиталы и долговые обязательства. Он является основным видом 

финансового рынка в условиях рыночной экономики с помощью которого 

компании изыскивают источники финансирования своей деятельности. Рынок 

капиталов подразделяется на рынок ценных бумаг и рынок ссудных 

капиталов. Рынок ценных бумаг, в свою очередь, подразделяется на 

первичный и вторичный, биржевой и внебиржевой. 

Первичный рынок ценных бумаг - выпуск и первичное размещение ценных 

бумаг. На этом рынке компании получают необходимые финансовые pесуpсы 

путем продажи своих ценных бумаг. 

Вторичный рынок предназначен для обращения ранее выпущенных ценных 

бумаг. На вторичном рынке компании не получают финансовых ресурсов 

непосредственно, однако этот рынок является исключительно важным, 

поскольку дает возможность инвесторам при необходимости получить 

обратно денежные средства, вложенные в ценные бумаги, а также получить 

доход от операций с ними. 

Биржевой рынок представляет собой рынок ценных бумаг, 

осуществляемый фондовыми биржами. Порядок участия в торгах для 

эмитентов, инвесторов и посредников определяется биржами. 
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Внебиржевой рынок предназначен для обращения ценных бумаг, не 

получивших допуска на фондовые биржи. 

За период с 1992 по 2002 год высокими темпами развивались все типы 

посредников на рынке капитала. К настоящему времени с точки зрения 

количества и уровня специализации структур фондового рынка Россия уже 

вполне сопоставима со странами с развитыми рынками капиталов. Основные 

группы таких структур - профессиональных участников рынка капиталов 

представляют собой: 

-коммерческие банки; 

-брокерские фирмы; 

-инвестиционные фонды различных типов; 

-инфраструктурные организации (регистраторы, депозитарии и 

расчетноклиринговые организации, фондовые биржи и другие торговые 

системы).  

В настоящее время предстоит решить следующие задачи: 

-укрупнение и повышение уровня капитализации практически всех 

структур фондового рынка (в несколько лучшем положении находится только 

банковский сектор); 

-повышение стандартов профессиональной деятельности; 

-повышение уровня компетентности специалистов на рынке ценных бумаг; 

-развитие и ужесточение системы регулирования и надзора за 

деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг, в том 

числе на основе саморегулирования; 

-развитие системы сбора и раскрытия информации о профессиональных 

участниках рынка ценных бумаг; 
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-повышение конкурентоспособности российских профессиональных 

участников рынка капитала по сравнению с зарубежными финансовыми 

институтами. 

На рынке капиталов аккумулируются и образуются долгосрочные 

капиталы и долговые обязательства. Он является основным видом 

финансового рынка в условиях рыночной экономики с помощью которого 

компании изыскивают источники финансирования своей деятельности. Рынок 

капиталов подразделяется на рынок ценных бумаг и рынок ссудных 

капиталов. Рынок ценных бумаг, в свою очередь, подразделяется на 

первичный и вторичный, биржевой и внебиржевой. 

Первичный рынок ценных бумаг - выпуск и первичное размещение ценных 

бумаг. На этом рынке компании получают необходимые финансовые pесуpсы 

путем продажи своих ценных бумаг. 

Вторичный рынок предназначен для обращения ранее выпущенных ценных 

бумаг. На вторичном рынке компании не получают финансовых ресурсов 

непосредственно, однако этот рынок является исключительно важным, 

поскольку дает возможность инвесторам при необходимости получить 

обратно денежные средства, вложенные в ценные бумаги, а также получить 

доход от операций с ними. 

Биржевой рынок представляет собой рынок ценных бумаг, 

осуществляемый фондовыми биржами. Порядок участия в торгах для 

эмитентов, инвесторов и посредников определяется биржами. 

Внебиржевой рынок предназначен для обращения ценных бумаг, не 

получивших допуска на фондовые биржи. 

За период с 1992 по 2002 год высокими темпами развивались все типы 

посредников на рынке капитала. К настоящему времени с точки зрения 

количества и уровня специализации структур фондового рынка Россия уже 

вполне сопоставима со странами с развитыми рынками капиталов. Основные 



10 
 

группы таких структур - профессиональных участников рынка капиталов 

представляют собой: 

-коммерческие банки; 

-брокерские фирмы; 

-инвестиционные фонды различных типов; 

-инфраструктурные организации (регистраторы, депозитарии и 

расчетноклиринговые организации, фондовые биржи и другие торговые 

системы).  

В настоящее время предстоит решить следующие задачи: 

-укрупнение и повышение уровня капитализации практически всех 

структур фондового рынка (в несколько лучшем положении находится только 

банковский сектор); 

-повышение стандартов профессиональной деятельности; 

-повышение уровня компетентности специалистов на рынке ценных бумаг; 

-развитие и ужесточение системы регулирования и надзора за 

деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг, в том 

числе на основе саморегулирования; 

-развитие системы сбора и раскрытия информации о профессиональных 

участниках рынка ценных бумаг; 

-повышение конкурентоспособности российских профессиональных 

участников рынка капитала по сравнению с зарубежными финансовыми 

институтами. 

2. Становление и развитие рынка капитала в России 

 В настоящее время всё большее значение в экономическом развитии стран 

мира занимает финансовый рынок. Начинает ощущаться постоянно 
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увеличивающийся разрыв между финансовым и реальным секторами 

экономики, чаще причинами экономических кризисов становится «лопание 

финансовых пузырей». В связи с этим неудивительным является то, что на 

особенности структуры и динамики национального финансового рынка 

акцентируют пристальное внимание уполномоченные органы 

государственной власти.  

Финансовый рынок рассматривают как систему, две крупные 

составляющие которой представлены денежным рынком и рынком капитала. 

Их принципиальное отличие друг от друга заключается в сроке обращения 

денежных средств и финансовых активов. Для денежного рынка этот срок 

составляет менее одного года, а для рынка капитала – более одного года.  

Текущие, сиюминутные потребности экономических субъектов 

удовлетворяются на денежном рынке. Однако стратегическую важность для 

развития народного хозяйства в долгосрочной перспективе имеет именно 

рынок капитала. В частности, проблемы его развития особенно актуальны и 

для российской экономики, которая во многом опирается на добычу и экспорт 

нефтегазовых ресурсов и в то же время находится под серьёзным 

санкционным давлением.  

Рынок капитала в Российской Федерации возник и стал развиваться, как и 

большинство рыночно ориентированных экономических отношений, в начале 

1990-х гг. Его формирование характеризовалось, в первую очередь, 

следующими взаимосвязанными аспектами: изменение структуры 

собственности на предприятиях, которое началось с ваучерной и акционерной 

приватизации государственных фабрик и заводов, что привело к 

возникновению новых слоёв экономических субъектов – собственников и 

инвесторов, а продолжилось действием механизмов слияний, поглощений, 

банкротства, в результате чего происходит концентрация капитала; 

особенности проявления в отечественной экономике агентской проблемы 

корпоративного управления, которая заключается в том, что интересы 
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принципала (чаще всего им выступают собственники предприятий) и его 

агента (нанятых менеджеров) не совпадают, а иногда противоречат друг другу; 

конкурентоспособность отечественных предприятий, уровень которой на 

первых порах (без особой поддержки государства) был не сопоставим с 

аналогичным показателем иностранных компаний, захвативших значительные 

доли на рынках.  

Считается, что государство на рынке капитала должно играть 

координирующую роль. Только оно в силу своих (зачастую – свойственных 

исключительно ему) признаков способно давать адекватные оценки 

комплексных долгосрочных задач экономического развития страны. 

Корпоративный сектор преимущественно ориентирован на краткосрочную и 

среднесрочную перспективу, в течение которой пытаются как можно быстрее 

окупить вложенные ранее средства.  

Именно государству под силу решить задачи ускоренного становления и 

совершенствования фондового и кредитного рынков. Эти сектора 

финансового рынка предоставляют возможности для инвестирования 

(вложения средств) в развитие производства (посредством банковского 

кредитования и эмиссии ценных бумаг). Поэтому компаниям 

преимущественно приходится опираться только на собственные средства.   

Таким образом, для того, чтобы обеспечить устойчивое и интенсивное 

развитие рынка капитала в России, требуется активизация в этом направлении 

деятельности органов государственной власти, чего не хватало в 1990-е гг.  

В настоящее время главной проблемой развития рынка капитала в России 

признаётся низкий уровень обеспечения трансформации сбережений в 

инвестиции, которые бы способствовали коренной модернизации 

национальной экономики и её переходу на инновационную модель развития. 

Также можно говорить о существовании таких проблем, как низкое качество 
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корпоративного управления, отсутствие культуры соблюдения контрактов, 

незащищенность собственности, низкая доля длительных пассивов и т.д.   

После выявления и анализа этих проблем следует предложение путей их 

решения и их осуществление. Этим объясняется то, что большинством 

специалистов и экспертов в качестве стратегических направлений развития 

рынка капитала в России признаются следующие аспекты: реальная рыночная 

оценка, человеческого капитала, деловой репутации, интеллектуальной 

собственности; повышение эффективности использования пенсионных 

накоплений граждан; централизованное управление государственными 

финансовыми активами, долгами, банками развития; более активная политика 

по противодействию уклонению от уплаты налогов, включая раскрытие 

офшорных схем; создание единой системы регулирования рынка капитала; 

развитие инфраструктуры рынка капитала (например, электронные биржи, 

клиринг, центральный депозитарий); использование налоговых инструментов 

(льготного налогообложения) в целях стимулирования инвестиционной 

активности; актуализация норм законодательных и нормативно-правовых 

актов, в которых урегулированы отношения по поводу финансовых рисков; 

привлечение иностранных инвесторов на отечественные финансовые 

площадки (центры) с использованием ими рубля; повышение капитализации и 

конкурентоспособности банковского рынка; оказание поддержки 

региональным банкам, которые способствуют повышению привлекательности 

местных рынков капитала.  

Таким образом, можно говорить о том, что сейчас в России существует 

необходимость реформирования рынка капитала, что должно вывести 

экономику страны на качественно новый уровень 

2.2 Проблемы рынка капитала в России 

     Фондовый рынок, в свою очередь является составной частью рынка 

капитала. Сегодня фондовый рынок России относится к развивающимся 

фондовым рынкам, но при этом за последнее время он набрал хорошие 
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обороты. Во многих случаях еще лучшее развитие становится невозможным 

из-за проблем развития фондового рынка России. 

В первую очередь проблемой является то, что многие участники фондовой 

биржи не до конца понимают возможностей заключения сделок разными 

способами, слабо разбираются в видах операций на фондовом рынке. Кроме 

того, очень часто получается, что участники сделок имеют низкую 

инвестиционную культуру. Из-за этого фактора капитализация фондового 

рынка не возрастает в быстром темпе. 

Проблемой развития фондового рынка России также является 

законодательство, которое не отражает все положения работы инвесторов и 

участников биржи. Сегодня законодательная база более развита, но вначале 

истории российского фондового рынка отсутствовала. В результате этого даже 

сейчас проблемой развития фондового рынка России является наличие 

спекулянтства на биржах. Данное явление постепенно ликвидируется, но даже 

сегодня оно часто напоминает о себе. 

Не менее существенной проблемой развития фондового рынка России 

является то, что существуют всего два монополиста на рынке - Московская 

межбанковская валютная биржа (ММВБ) и Российская торговая система 

(РТС). В результате этого получается, что другие инвесторы не имеют 

возможности подступиться к инвестициям и акциям. Эта проблема существует 

с начала основания российского фондового рынка. Монополисты скупают 

акции оптом и получают на этом прибыло, остальные же н могут позволить 

себе таких генеральных закупок. 

Многие мелкие компании не рискуют выводить свои акции на фондовый 

рынок только потому, что в результате оптовых закупок, компания может 

незаметно слиться с другой, более крупной компанией. И проблемой развития 

фондового рынка в России становится неразвитый операционный механизм 
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фондовой биржи. Для искоренения этой проблемы необходимо провести ряд 

законодательных мер и активно внедрять его в жизнь. 

Часто проблемой также становится невозможность управления 

финансовыми рисками. Как правило, европейские фондовые биржи имеют 

своеобразные страховые компании на фондовом рынке и все риски ведения 

сделок не значительны. Часто гарантом отсутствия риска становится и особый 

механизм заключения сделок, поскольку культура населения и инвесторов 

позволяет сделать эту систему более отлаженной. Пока в России 

недостаточность образования становится причиной возникновения проблем 

развития фондового рынка в России. Нельзя и не отрицать перспективы 

развития российского фондового рынка, но преобразования станут 

возможными только в случае искоренения всех проблем. 

До 2025 года необходимо решить следующие задачи развития финансового 

рынка: 

-повышение емкости и прозрачности финансового рынка; 

-обеспечение эффективности рыночной инфраструктуры; 

-формирование благоприятного налогового климата для его участников; 

-совершенствование правового регулирования на финансовом рынке. 

В рамках решения задачи по повышению емкости и прозрачности 

российского финансового рынка потребуется: 

-внедрение механизмов, обеспечивающих участие многочисленных 

розничных инвесторов на финансовом рынке и защиту их инвестиций; 

расширение спектра производных финансовых инструментов и укрепление 

нормативной правовой базы срочного рынка; 

-создание возможности для секьюритизации широкого круга активов; 
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-повышение уровня информированности граждан о возможностях 

инвестирования сбережений на финансовом рынке. 

В рамках решения задачи по обеспечению эффективности инфраструктуры 

финансового рынка предусматривается: 

-унификация регулирования всех сегментов организованного финансового 

рынка; 

-создание нормативно-правовых и организационных условий для 

возможности консолидации биржевой и расчетно-депозитарной 

инфраструктуры; 

-создание четких правовых рамок осуществления клиринга обязательств, 

формирования и капитализации клиринговых организаций финансового 

рынка, а также функционирования института центрального контрагента; 

-повышение уровня предоставления услуг по учету прав собственности на 

ценные бумаги и иные финансовые инструменты. 

Следует предусмотреть изменение налогового законодательства 

Российской Федерации по следующим направлениям: 

-совершенствование режима налогообложения услуг, предоставляемых 

участниками финансового рынка, а также операций с финансовыми 

инструментами налогом на добавленную стоимость; 

-совершенствование режима налогообложения налогом на прибыль 

организаций, являющихся участниками финансового рынка; 

-совершенствование налогообложения доходов физических лиц, 

получаемых от операций с финансовыми инструментами. 

В целях реализации задачи по совершенствованию правового 

регулирования на рынке капитала необходимо: 
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-повышение эффективности регулирования финансового рынка путем 

развития системы пруденциального надзора в отношении участников 

финансового рынка, унификации принципов и стандартов деятельности 

участников финансового рынка, а также взаимодействия государственных 

органов с саморегулируемыми организациями; 

-снижение административных барьеров и упрощение процедур 

государственной регистрации выпусков ценных бумаг; 

-обеспечение эффективной системы раскрытия информации на 

финансовом рынке; 

-развитие и совершенствование корпоративного управления; 

-принятие действенных мер по предупреждению и пресечению 

недобросовестной деятельности на финансовом рынке. 

2.3 Перспективы развития рынка капиталов в России 

Российский рынок капиталов является одним из ключевых элементов 

финансовой системы страны и играет важную роль в развитии экономики. В 

последние годы наблюдается увеличение интереса инвесторов к российским 

активам, что свидетельствует о перспективности данного рынка. В данной 

работе будут рассмотрены основные тенденции и перспективы развития рынка 

капиталов в России. 

В последние годы российский рынок капиталов прошел через ряд 

изменений, которые оказали влияние на его развитие. В частности, удаление 

ограничений на продажу акций для иностранных инвесторов, упрощение 

порядка регистрации и обращения ценных бумаг, а также внедрение новых 

финансовых инструментов способствовали улучшению инвестиционного 

климата в стране. Кроме того, рост капитализации крупнейших компаний и 

увеличение объема торгов на фондовом рынке также свидетельствуют о 

положительной динамике развития рынка капиталов в России. 
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Несмотря на положительные тенденции, российский рынок капиталов все 

еще имеет ряд проблем, которые могут затруднить его развитие в будущем. 

Одной из основных проблем является недостаточная прозрачность и 

эффективность управления компаниями, что может вызвать недоверие со 

стороны инвесторов. Кроме того, необходимо усилить меры по защите прав 

инвесторов и повысить степень регулирования рынка капиталов, чтобы 

уменьшить риски инвестирования. 

Для дальнейшего развития российского рынка капиталов необходимо 

совершенствовать финансовые инструменты и механизмы, обеспечивая 

ликвидность и прозрачность торгов. Также важным аспектом является 

развитие инфраструктуры рынка, включая совершенствование системы 

расчетов и депозитарного обслуживания. Повышение привлекательности 

российского рынка капиталов для иностранных инвесторов также может 

способствовать его развитию. 

Российский рынок капиталов представляет собой важный финансовый 

инструмент, способствующий развитию экономики страны. Несмотря на 

некоторые проблемы, наблюдается положительная динамика в его развитии, 

что свидетельствует о перспективности данного рынка. Для успешного 

развития рынка капиталов необходимо совершенствовать регулирование, 

улучшать прозрачность и эффективность управления компаниями, а также 

совершенствовать финансовые институтов. 
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Заключение 

 

Развитие рынка капитала в России, как процесс процесс имеет 

стратегическое значение для экономического развития страны. В ходе 

итоговой работы было обнаружено, что российский рынок капитала находится 

на пути к улучшению благодаря проводимым реформам и 

усовершенствованию правовой базы. 

Однако остаются нерешенные проблемы, такие как недостаточная 

ликвидность, ограниченный доступ к финансовым ресурсам для малого и 

среднего бизнеса, а также ограниченность инвестиционного портфеля 

отечественных инвесторов. Для решения данных проблем необходимо 

дальнейшее развитие институциональной среды, повышение уровня 

прозрачности и ответственности участников рынка. 

Важным шагом на пути к развитию рынка капитала в России является 

расширение финансовых инструментов, развитие пенсионного фонда и 

страховых компаний, а также привлечение иностранных инвесторов. Также 

необходимо продолжить работу по улучшению корпоративного управления и 

повышению финансовой грамотности участников рынка. 

В целом, развитие рынка капитала в России является важным фактором для 

устойчивого экономического роста и привлечения инвестиций в страну. 

Дальнейшие усилия по совершенствованию инфраструктуры рынка, 

содействию финансовой стабильности и улучшению делового климата 

позволят сделать его более конкурентоспособным на мировой арене и 

способствовать процветанию экономики страны. 
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